[image: image1.png]O ] & HA 5%
SINOLINK FUTURES



[image: image3.png]


[image: image3.png]

[image: image4.bmp][image: image5.bmp]

	图表1：领取失业金人数（人）
欧元区
欧元区2月贸易盈余104亿欧元，超过预期30亿。自欧债危机爆发以来，欧元区贸易盈余持续上升，由于内需弱于外需，进口增速持续低于出口增速导致贸易盈余被动上升。
4月欧元区ZEW经济景气指数由3月的33.4%下滑至24.9%。德国4月ZEW经济景气指数下滑12.2至36.3%，低于预期的41%。经济景气指数的下滑主因源于塞浦路斯危机的冲击。
上周Egan-Jones下调了德国评级，由A+降至A。惠誉下调英国债务评级至AA+。一季度德国及欧元区制造业PMI的回落，信贷下滑，预计二季度欧元区经济仍处于衰退之中，但下滑的程度预计将小于一季度的-0.5%，欧央行有必要采取进一步的货币政策，来刺激疲弱的信贷和经济。
中国

3月工业增加值增长8.9%，比1-2月低1.0个百分点，一季度GDP同比增长7.7%，比去年四季度回落0.2个百分点，大部分数据均显示出减速的态势。不过3月投资数据中，基建投资加快以及中央政府项目增速明显上升，显现出了政策通过基建投资稳增长的意味。
4月前17天日均发电量约128.2亿度，环比3月提高0.70%；同比去年4月约增长9.9%，比3月提高约8.0个百分点，比去年4月约提高9.0个百分点。
4月第113届广交会一期19日闭幕，机电产品出口景气指数和出口信心指数分别提升至53.6和61.9，均比上届高出8个点，大多数机电企业成交比上期有明显的增幅，到会采购商人数突破10.3万人，略超上届，好于预期。
考虑到1季度流动性投放较为积极，加上4月最新数据回升，有迹象显示2季度经济增长将好于1季度。
三、上游原材料:
对二甲苯价格:
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原油市场：
美国石油学会最新月报数据显示，截止3月底美国原油库存3.879亿桶，为32年来最高水平，比2月份增长2.3%，比去年同期增长5.4%。3月底美国汽油库存减少3.9%，但是比去年同期高1.1%。
3月份美国石油日需求1830万桶，比去年同期减少0.6%，为1997年以来第二低水平。2013年美国第一季度石油日需求1833万桶，比去年同期低0.4%。其中，美国3月份汽油需求日均840万桶，为13年来同期最低水平；第一季度美国汽油日需求833.6万桶，比2012年同期低1.7%。美国石油学会认为车辆节能效率降低了汽油消耗量。由于美国3月份出现11年来最冷的气候，包括取暖油在内的馏分油需求比去年同期增加了5%，第一季度增加了1.3%。3月份美国航煤需求比去年同期低2.6%，第一季度同比低4%。

投机商在纽约商品交易所轻质原油期货中持有的净多头减少5.7%。美国商品期货管理委员会最新统计，截止4月16日当周，纽约商品交易所原油期货中持仓量1764368手，减少3817手。大型投机商在纽约商品交易所原油期货中持有净多头210703手，比前一周减少12695手。其中多头减少1159手；空头增加11536手。 

四、行业基本状况：
LLDPE：
市场维持弱势，价格小幅走软50元/吨左右，市场价主流维持在10200-10300附近，由于临近月底且五一假期，预计现货市场以稳为主。
PTA:  
华东PTA市场交投气氛偏淡，市场报盘维持在7800元/吨附近，递盘坚守7700一线，商谈基本在7700-7750附近送到，观望居多，成交有限。
甲醇：
甲醇市场局部下滑，其中河北、山东中北部、河南地区小幅下跌20-30元/吨，川渝地区下跌50元/吨上下，江苏、广东市场弱势盘整，内蒙、陕西地区暂时维稳。江苏港口甲醇价格持稳，太仓主流报价2650-2660元/吨，江阴主流报价2670-2680元/吨，南通主流报价2680-2690元/吨，市场成交不活跃，听闻太仓大单报盘2640元/吨，整体港口主流成交价格维持在2640-2670元/吨，市场重心下探。
五、本周展望：

L1309：短线反弹，上方整数关口存在压力，继续走弱概率大；
TA1309：短线反弹，上方8000附近阻力较强，短线震荡概率大；
ME1309：短线反弹力度弱，继续走弱概率大。
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4月经济数据有好转迹象，化工品下跌抵抗形态





一、本周观点:


L1309：短线反弹，上方存阻力


TA1309：短线反弹，预计短线波幅不大


ME1309：短线反弹力度弱，偏空


交易参考：


合 约�
阻力位�
支撑位�
短线交易参考�
�
L1309�
10100�
9500�
短线上冲至阻力位附近高抛�
�
TA1309�
8000�
7500�
阻力位附近高抛�
�
ME1309�
2850�
2750�
阻力位附近高抛�
�
二、宏观状况：


美国


上周经季调的初请失业金人数环比微增4千人，至35.2万。在过去一个月中，初请失业金人数的四周移动均值环比上涨2750人，至36.125万，创下两个月来最高纪录。显示近期劳动力市场改善不大。


4月费城地区� HYPERLINK "http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399130/nc.shtml" \t "_blank" �制造业指数�从3月份的2.0点下降至1.3点，而此前预期为上升至3.3点。


3月先行经济指标指数环比降0.1%。平均预期为环比增0.2%。2月该指数环比增0.5%。消费者对未来有些悲观，增强了市场有关美国经济复苏进程正在减弱的担忧情绪。


3月新屋开工年化月率上升7.0%，总数年化为104万户，创下2008年6月以来最高水平。市场预期为93.0万户。同时，2月新屋开工大幅上修至96.8万户，初值为93.3万户。


3月营建许可年化月率下降3.9%，达90.2万户，低于市场预期的94.0万户。4月份全国住房建筑商协会指数为42，逊于预期的45，且较3月份低2点，为去年10月份触及41以来的最低水准。营建许可和住房信心指数下滑，显示近期房地产市场复苏部分失去动能。
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