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一、 周度行情回顾
1. 内盘

4月15日开盘金银期货即跌停，次日扩大涨跌停板幅度后金银又再度跌停，直到下午收盘前50分钟左右沪金合约才打开跌停板。周三各合约收窄跌幅，开始陆续反弹，周五盘中Au1306合约一度接近涨停板。截至上周收盘，沪金1306合约报282.28元/克，成交464,774手，持仓减少31,582至62,538手。沪银1306收报4788元/克，累计交易1,820,812手，持仓量降至158,322手，降幅约为26.5%。
	图表1：沪金1306日线
	
	图表2：沪银1306日线
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2. 外盘
	图表3：COMEX期金1306日线
	
	图表4：COMEX期银1305日线
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COMEX期金期银继4月12日大幅下跌后，4月15日开盘扩大跌幅，15日当日期金1306下跌9.34%，期银1305跌幅达13.92%。成交量方面，期金1306当周累计成交1,825,442手，约为前一周的2倍；期银1305成交505,022手，增幅逾80%。
TOCOM黄金期货主力合约上周下跌9.66%，盘末报收每克4519日圆，成交555,176手；期银主力合约暴挫14.53%，收盘报75.2日圆/克。
二、宏观消息
1.  惠誉调降英国评级，利好黄金
惠誉将英国的长期外币和本币债务违约评级从AAA降至AA+，前景展望为稳定“稳定“。惠誉表示英国”缺乏与原有AAA评级相符合的吸收不利经济和财政冲击的财政空间“。

惠誉此举在市场意料之内，市场反应并不强烈，英镑兑美元仅小幅走低

2.  IMF下调今年全球经济增幅
国际货币基金组织在最新发布的《世界经济展望》中下调今年全球经济增幅，从1月份报告的3.5%下调至3.3%。报告指出，全球展望已有提高，但发达经济体复苏道路依然坎坷，全球经济主要风险仍在欧洲。报告中同时将中国2013经济增长率预测值由8.2%调降至8.0%。
3.  美国新屋开工数创纪录新高，美国地产市场复苏刺激经济增长
美国商务部数据显示，新屋开工总数达104万，创下金融危机以来的最高水平，市场此前预期为93.0万；3月新屋开工月率上升7.0%，为2008年5月以来最高值，市场预期为1.4%，前值仅为0.8%。同时，2月新屋开工大幅上修至96.8万户，初值为93.3万户。
4.  美联储官员就经济发表讲话，力撑宽松政策
美联储副主席耶伦上周二表示，美联储的资产购买计划对刺激经济复苏起到了积极作用，且并没有普遍的证据显示当前政策存在过度风险。

波士顿联储主席称，美联储没有达到国会提出的通胀和就业的双重职能要求，这为继续实施高度宽松的货币政策提供了理由。他表示，需要一个激进的货币刺激过程以将经济拉回正轨。

圣路易斯联储主席布拉德表示有在必要时增加资产购买的空间，若通胀继续走低，将愿意加快资产购买的步伐。

明尼阿波利斯联储主席柯薛拉柯塔声称，未来几年利率可能继续维持低位，这提高了市场对长期内金融不稳定风险将与经济紧密联系在一起的预期。

美联储理事拉斯金称，宽松政策对低收入美国人有帮助，尤其是对楼市的宽松政策将辅助经济复苏。

5. 加拿大维持利率不变，但不排除升息可能
加拿大央行上周三再次维持基准利率在1.00%不变，承认经济完全复苏将要晚于预期。

加拿大央行行长同时表示，加拿大央行的离场并非中性，存在升息的可能性，加拿大央行正试图与公众沟通将影响利率的因素，央行将在一段时间后升息。
三、行业新闻
· 加拿大蒙特利尔银行表示，美国经济预期持续增长，美元走强，这将打击黄金和白银价格。
该银行将2013年黄金价格调降8.4%，至1633美元/盎司，将白银价格调降9%，至30美元/盎司。该银行将2014年金价也进一步调降，黄金调降15%，至1700美元/盎司。白银调降20%，至32美元/盎司；将2015年黄金价格预估调降6%，至1700美元/盎司，将白银价格调降14%，至30美元/盎司。

· 花旗环球金融有限公司旗下的Citi Research下调了金价和银价预期。

该机构将今年的黄金均价预期从每盎司1,675美元下调7.2%，至1,555美元；将2014年金价预期下调13.3%，至每盎司1,435美元；将2015年金价预期下调13%，至每盎司1,340美元。Citi Research将2013年银价预期从每盎司31美元下调9.4%，至28.10美元；将明年的银价预期从每盎司26.50美元下调2.3%，至25.90美元；但将2015年的银价预期维持不变。

花旗的分析师称，随著股市在第一季度获得动能，黄金丧失了作为防范系统性风险的避险资产的魅力。

· 澳州联邦银行将2013/14/15财年的黄金价格预估分别下调3%、19%和19%，至每盎司1,604美元、1,372美元和1,352美元。该行表示，将黄金视为二线避险资产的一贯看法在目前遭到了威胁，广泛的宏观经济发展状况持续的打击黄金对于风险和风险规避投资者而言可靠的资产低位。

该行预计黄金价格在未来几年将大致与边际生产成本保持一致。

但该行表示大幅抛售黄金的原因仍不是“十分明确”，近期的情况或将反应了“投机泡沫的破裂”。

该行还指出部分欧洲银行的失衡扩大，约有6,600吨黄金储备面临被清算的风险。
· 继高盛、摩根士丹利、德意志银行等国际机构纷纷下调金价预期后，瑞银集团也加入看空金价的行列。

瑞银财富管理投资总监研究部最新的3个月黄金价格预测是1150-1550美元/盎司，而此前预测为1450-1630美元/盎司。对此，瑞银给出的解释是，考虑到目前通膨疑虑已经消除，对美国联准会在短期内结束量化宽松的担心以及风头正劲的股市，使得投资者对黄金的兴趣可能延续低迷状态。

· 荷兰银行下调金价预期，理由是通胀担忧等支撑金价的关键因素正在消退。此前，金价周一下跌约9%。

该行3月份曾表示，2013年金价将向每盎司1,400美元靠拢。但在金价近日下跌后，该行周三将金价预期下调至每盎司1,300美元。

该行现预计，到2014年底，金价将跌至每盎司1,000美元，此前预期为2015年底跌至这一水平。

该行分析师表示，塞浦路斯可能出售黄金储备的消息以及表现疲软的中国经济数据共同引发了本轮金价下跌，不过背后还有更深层的原因。

分析师认为，支撑金价的基本面因素正在消退，如系统性风险、通胀担忧等。相关政府（特别是欧洲）已采取措施降低系统性风险，而且通货膨胀非但没有上升，反而在下降。

分析师称，金价目前已开始进入为期数年的漫漫熊市。
· 本周美国金币销售大幅增加，因投资者在金价经历历史性暴跌后逢低进行抢购。

美国老鹰金币的销售数量在短短两天内达到77,000盎司，超过整个3月销售量的62,000盎司。

大量的购买自周一开始，当时的金币销售量为35,500盎司，是2013年第一季度平均销售量3,250盎司的十倍，周二的销售量增加至42,000盎司。

周一美国老鹰银币的销售量为503,000盎司，是第一季度日均销售量的三倍。

加拿大皇家铸币厂销售总经理称，加拿大枫叶金币和枫叶银币的需求仍十分强劲，尽管黄金价格下滑。
· 世界黄金协会公布最新官方黄金储备排行表。位居前十位依次是，美国，德国，国际货币基金组织，意大利、法国、中国、瑞士、俄罗斯、日本和荷兰，排名保持不变。

其中，阿塞拜疆、波黑、哈萨克斯坦、韩国、吉尔吉斯斯坦、蒙古、俄罗斯、土耳其和乌克兰增持黄金，加拿大、捷克和墨西哥减持黄金。
下表为官方黄金储备前20为排行表。

	排名
	国家
	官方黄金储备（吨）
	黄金储备占外汇储备总额之比

	1
	美国
	8133.5
	75.1%

	2
	德国
	3391.3
	72.1%

	3
	IMF
	2814.0
	

	4
	意大利
	2451.8
	71.3%

	5
	法国
	2435.4
	69.5%

	6
	中国
	1054.1
	1.6%

	7
	瑞士
	1040.1
	10.0%

	8
	俄罗斯
	976.9
	9.5%

	9
	日本
	765.2
	3.1%

	10
	荷兰
	612.5
	58.7%

	11
	印度
	557
	9.6%

	12
	欧洲央行
	502.1
	32.3%

	13
	中国台湾
	423.6
	5.4%

	14
	葡萄牙
	382.5
	89.6%

	15
	土耳其
	375.7
	15.6%

	16
	委内瑞拉
	365.8
	65.4%

	17
	沙特
	322.9
	2.4%

	18
	英国
	310.3
	15.2%

	19
	黎巴嫩
	286.8
	28.1%

	20
	西班牙
	281.6
	28.2%


四、资金
贵金属价格大跌后，避险基金及管理基金大举增持黄金和白银期货期权净多头头寸。
据CFTC公布数据显示，4月16日当周COMEX期金总持仓减少3,430手至413,083手，非商业持仓增持期金投机性净多头9,523至128,882手。16日当周COMEX期银总持仓减少4,939至157,302手，非商业持仓增持投机性净多头9,683手至17,598。
	图表5：CFTC黄金非商业持仓 
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	来源：国金期货研究所


	图表6：CFTC银非商业持仓 
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	来源：国金期货研究所


4月15日当周SPDR黄金ETF持仓共计流出35.5吨或3%，至1123.06吨。SLV白银ETF与4月15日当日减少46.58吨，至10451.01吨。
	图表7：黄金ETF持仓量变化
	
	图表8：白银ETF持仓量变化
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	来源：国金期货研究所  
	
	来源：国金期货研究所  


五、后市展望
上周后半黄金基本企稳，但RSI仍处于超卖区间，日线图上，KDJ形成金叉，本周价格或进一步走高。白银受制于5日均线，RSI属超卖，MACD维持死叉，反弹力度有限。操作上建议黄金短线轻仓持有，多单止盈，白银区间震荡，以观望为主。数据方面，本周重点关注美国3月耐用品订单月率及美国一季度GDP初值。
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贵金属领跌大宗商品





品种涨跌幅：





沪金主力合约涨跌幅：-10.24%


沪银主力合约涨跌幅：-15.59%





COMEX期金主力合约：-7.05%


COMEX期银主力合约：-12.80%


 





备注：涨跌幅统计区间为13年04月15日至截稿日
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