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第一部分 价格变化
· 期货市场：
截止到4月19日的一周里，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆市场收盘上涨，主要原因是供应吃紧，而需求旺盛。
本周黄金、铜市、原油以及银价全线大幅下挫，拖累了大豆市场。中国一季度GDP数据利空，加剧了市场下跌速度，因为市场担心全球经济增长放慢。
不过美国大豆供应吃紧，而需求依然旺盛，帮助豆价反弹上扬。油世界称，南美港口堵塞，大豆船期推迟，可能意味着未来几周中国将会采购更多的美国大豆。
国家油籽加工商协会发布的最新报告显示，三月份美国大豆加工量为1.3708亿蒲式耳，略低于市场预期的1.375亿蒲式耳，上月为1.363亿蒲式耳。
美国国内大豆供应紧张，反映在基差报价接近历史最高水平。另外，美国农业产区天气寒冷多雨，已经推迟了玉米播种进度，如果天气依然恶劣，那么农户可能会转播大豆，制约豆价的反弹空间。
周度出口销售报告显示，截止4月11日的一周里，大豆出口销售总量为56.68万吨，其中包括了本年度交货的33.94万吨。截止到4月11日，大豆出口销售总量已达美国农业部全年出口目标的99.7%，相比之下，五年平均水平为91%。本年度剩余时间内平均每周的出口销售数量只需达到五千吨，就能实现美国农业部的全年出口目标。
农业部本周还宣布，美国私人出口商向中国出售了25.2万吨大豆，下个年度交货。

4月19日收盘时，7月大豆合约比一周前上涨了3.25美分，报收1382.50美分/蒲式耳。
全球商品市场大幅下挫，其中包括国际原油市场，给豆油市场造成了下跌压力。不过大豆供需利多，带动大豆及豆粕走强，豆油库存下滑，制约豆油价格跌幅。4月19日收盘时，7月豆油合约比一周前跌了0.42美分，报收49.18美分/磅。
据美国国家油籽加工商协会发布的最新报告显示，今年三月份美国大豆加工量比上月增长了75.8万蒲式耳，达到了1.3708亿蒲式耳。最新数据显示，三月底美国豆油库存比二月份减少了2500万磅，为27.65亿磅。
据美国农业部发布的最新周度出口销售报告显示，截止到4月11日的一周里，美国豆油出口销售数量为8200吨，本年度交货。
截止到4月11日，豆油出口销售数总量已达美国农业部全年出口目标的80%，相比之下，五年平均水平为68%。本年度剩余时间内平均每周的出口销售数量只需达到9000吨，就能实现美国农业部的全年出口目标。
周五，美国纽约期货交易所原油市场上涨，因为经过周初的暴跌后，大盘技术面严重超卖，需要反弹修正。收盘时，5月交货的轻质原油合约上涨28美分，报收88.01美元/桶。从周线图上来看，5月合约下跌了3.6%，本月迄今为止原油价格已跌了近10%。
· 现货市场：
4月19日，我国主要港口一级豆油市场价格在7350-7550元/吨，24度棕榈油在5650-5800元/吨，油脂价格普遍较前一周下跌100-200元/吨。
3月份以来我国棕油库存整体呈现高位趋降走势，本周再度明显升，当前库存水平已重新接近3月初的历史最高水平，去年同期主要港口棕榈油库存总量为87万吨左右，前年同期为45万吨左右。国内棕油库存仍处高位，而需求依然欠佳，预计短期仍将保持弱市格局。
就豆油市场而言，南美大豆到港，油厂原料得到补充，后续豆油供应压力也将有增无减。
第二部分 主要影响因素
· 荷兰合作银行看跌农产品市场，下调了农产品价格预估
荷兰合作银行发布的最新报告显示，荷兰合作银行看跌农产品市场，下调了农产品价格预估。
该银行将本季度芝加哥期货交易所（CBOT）大豆价格预估下调了0.50美元，为每蒲式耳14.00美元/蒲式耳。三季度大豆价格预估不变，仍为12.75美元。四季度价格预估下调了0.50美元，为每蒲式耳11.75美元。明年一季度CBOT大豆价格预计为每蒲式耳12.25美元。
他们认为，从夏季开始大豆价格将会开始下跌，并跌破12美元/蒲式耳，因为美国新豆产量前景改善，南美大豆出口恢复。另外，中国大豆进口需求放慢，也可能对豆价造成利空影响。荷兰合作银行称，从十一月份开始，中国的饲料需求一直低于上年同期水平，2012年十月到2013年三月期间中国的大豆进口量比上年同期减少了9%，为2560万吨。这一趋势将因为禽流感疫情而加剧。疫情已经导致肉禽需求下滑。
· 南美大豆收割情况，及产量预期
据巴西植物油行业协会发布的最新报告显示，2013年巴西大豆产量预测数据下调至8210万吨，低于三月份预测的8230万吨。不过最新的产量数据仍是历史最高纪录。这意味着2012/13年度巴西大豆出口量为3820万吨，低于早先预测的3850万吨。目前巴西大豆收割工作已经完成了85%。
据阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所称，本周2012/13年度葵花籽收割工作结束，收获产量达到了330万吨。今年葵花籽产量比上年减少了8.3%，主要原因是播种面积下滑。阿根廷是全球主要的葵花油出口国。交易所还维持大豆产量预测数据不变，仍为4850万吨，大豆收获工作已经完成了38.6%，上年同期为41%。
南美大豆产量预期     单位：千吨

数据来源：USDA
· 国际棕榈油市场
据船运调查机构ITS周六发布的最新数据显示，马来西亚今年四月份前二十天棕榈油出口量为882,469吨，比上月同期减少了4.9%，对棕榈油期价构成压制。
这份数据显示，今年四月份前二十天马来西亚对中国出口了224,470吨棕榈油，相比之下，上月同期为281,870吨。对欧盟出口了141,056吨棕榈油，相比之下，上月同期为145,075吨。
四月份前二十天马来西亚还对印度出口了196,630吨棕榈油，上月同期为162,040吨。对中东地区出口了46,758吨，上月同期为142,805吨。
 据美国农业部发布的最新油料展望报告显示，2012/13年度印尼棕榈油产量将从上年的2620万吨增至2850万吨。2012/13年度印尼的棕榈油出口量可能达到2010万吨，高于上年的1850万吨。 
据总部设在德国汉堡的行业期刊＜油世界＞发布的最新报告显示，2012/13年度全球棕榈油产量将达到创纪录的5570万吨。
油世界称， 2013年1月份印尼棕榈油出口量达到了230万吨。相比之下，上年同期的棕榈油出口量为170万吨。 2012/13年度印尼棕榈油产量预计为2790万吨，马来西亚棕榈油产量预计为1970万吨。
油世界预计2012/13年度（10月到次年9月）全球棕榈油进口量可能从上年的4031万吨增至4319万吨。2012/13年度全球棕榈仁油进口量将从上年的305万吨增至339万吨。
未来几个月全球棕榈油需求有望提高，因为棕榈油价格诱人，供应相对于豆油等其他竞争性供应更为充足。本年度下半年棕榈油和棕榈仁油需求基本面将非常有利，因为其他油脂供应不足，而且棕榈油价格远远低于其他植物油。

周五，马来西亚3月交货的毛棕榈油报价为2,300令吉/吨 ，与上周价格低了40令吉，南马来西亚交货价格。4月交货的24度精炼棕榈油报价为795.00美元，比上周价格低了15美元，5月/6月船期报价为795.00美元 马来西亚港口FOB价。
周五，印度尼西亚现货棉兰毛棕榈油报价为每吨 770.00美元，比上周价格低了10美元。
· CFTC：投机基金减持CBOT 大豆净多单
美国商品期货交易委员会（CFTC）的报告显示，商品基金在芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货和期权部位上增持多头部位。
截止到2013年4月16日消息的一周里，商品基金在CBOT大豆期货及期权上持有85,145手净多单，比一周前增加12,604手。其中多单数量为162,086手，比一周前增加6,147手，空单数量为76,941手，比一周前减少6,457手，空盘量为789,066手。 
截至4月16日，投机基金在CBOT大豆期货上持有8.15万手净多单，比前一周大幅增加1.08万手，但仍处于2012年2月中旬以来低位区间。目前净多单数量占总持仓比例的14.60%，远低于上年同期的28.76%。
在CBOT豆油期货和期权上，商品基金持有-53,954手净空单，比一周前减少1,596手。其中多单数量63,987手，比一周前增加1,281手，空单数量117,941手，比一周前增加2,877手，空盘量为408,373手。   
在CBOT豆粕期货和期权上，商品基金持有净多单24,935手，比一周前增加8,998手。其中多单量为67,719手，比一周前增加5,477手，空单数量42,784手，比一周前减少3,521手，空盘量为301,745手。  

第三部分 结论
油脂市场外墙内弱，美国豆油到港成本仍在9000元/吨以上，美豆油库存水平低是主要原因。而国内油脂库存居高不下，需求不济，油脂颓势无力改变。1309豆油合约下一个支撑在7250—7280元/吨。
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