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1.螺纹钢期货行情回顾
上一交易周螺纹主力合约RB1310合约报收于3686元/吨，较前一周下跌3.96%，持仓为123.76万手，成交量2044.64万手。影响上周主要因素包括：第一，下游需求逐步恢复，但速率仍然较慢；第二，社会钢材库存量出现下降；第三，中钢协预估3月上旬全国粗钢日均产量为212.39万吨，旬环比上涨1.28%；第四，其他金属大幅下跌。
	图表1：螺纹钢主力合约
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	来源：国金期货研究所 WIND


2. 市场焦点
2.1  一季度国内生产总值(GDP)同比增长7.7%
初步核算，一季度国内生产总值118855亿元，按可比价格计算，同比增长7.7%。分产业看，第一产业增加值7427亿元，同比增长3.4%；第二产业增加值54569亿元，增长7.8%；第三产业增加值56859亿元，增长8.3%。从环比看，一季度国内生产总值增长1.6%。
2.2  一季度全社会固定资产投资同比增长20.9%
2013年1-3月份，全国固定资产投资（不含农户）58092亿元，同比名义增长20.9%（扣除价格因素实际增长20.7%），增速比1-2月份回落0.3个百分点，与去年同期持平。从环比看，3月份固定资产投资（不含农户）增长1.59%。
2.3一季度力拓铁矿石产量同比增4%
澳大利亚矿业巨头力拓昨日发布1季度运营报告，铁矿石产量同比增长4%至6120万吨，按股权计为4825万吨，同比增长6%，铁矿石销量为5500万吨，同比增7%，与以往同期最相比达创纪录水平。力拓首席执行官Sam Walsh称，1季度公司业务表现强劲，已从季节性天气影响中迅速恢复。位于皮尔巴拉地区和蒙古的两个主要增长项目在1季度也取得了突破性进展，都在为年内实现首次投产做准备，未来将为股东带来可观的回报。
2.4  68个大中城市房价上涨 创限购以来新高
房价上涨城市数量再创新高。国家统计局昨日发布的最新数据显示，3月份，70大中城市中，新建商品住宅价格上涨的城市数量达到68个，比2月份增加2个，成为2011年“限购、限贷”政策实施以来上涨城市个数最多的月份。其中，仅温州房价下跌，一线城市新房价格涨幅继续领跑全国，上海涨幅居首，达3.2%。
2.5 IMF下调中国今年经济增速预测至8.0%
北京时间4月16日晚间消息，国际货币基金组织(IMF)发布最新《世界经济展望》，下调中国今明两年经济增幅预测。展望预计今年中国GDP增幅为8.0%，明年为8.2%，较1月份报告分别下调了0.1%和0.3%。报告称，“中国增长已经恢复到健康速度”。
3.市场综述：

3.1现货价格震荡下跌
上周现货市场震荡下跌。截至上周五，全国主要市场Ф6.5mm高线和Ф20mm螺纹钢平均价格分别为3685元/吨和3739元/吨，较前一周下跌31元/吨和44元/吨。
	图表 2：上海钢材现货价格走势

	[image: image2.png]3200

ZT-6007+

—j

g

5

S
TE2255R: HRBA00 20mm: EiF —— i 1&:£685:
0 L4 75mm: i

TR iR E20mm: L

ZT-TT0Z~

=
—— ST LOMM EiF

17107+



 来源：国金期货研究所  WIND


3.2原材料小幅调整
上周国内原料市场总体小幅调整，多数钢厂继续将原料库存控制在较低水平，贸易商也普遍谨慎观望，市场整体成交平淡。其中，钢坯价格总体下跌，截至上周五，唐山普碳方坯出厂价下跌50元/吨至3230元/吨，20MnSi方坯出厂价3350元/吨。废钢价格小幅下跌，江苏地区大中型钢厂中废（6-10mm）采购价稳中下调30-40元/吨至2640-2680元/吨。焦炭、煤炭价格稳中有降，其中，山西地区二级冶金焦价格下跌20-30元/吨至1180元/吨。内矿价格基本稳定，河北唐山钢厂66%铁精粉价格稳定在1100-1120元/吨（现款）；港口现货矿价格小幅小幅走弱，63.5%印度粉矿为985-1015元/吨；外盘报价下跌2美元，澳大利亚PB粉矿价格为137-138美元/吨。。
	图表 3：铁矿石价格
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 来源：国金期货研究所  WIND


3.3钢厂调价观望，产能再创新高
上周出厂价格进行调整的钢厂不多，少数钢厂根据订单情况对出厂价格小幅调整。随着本周后半期钢价的加速下跌，各地市场价格与钢厂价格倒挂的现象再度加剧，后期钢厂价格将面临较大的下调压力。生产情况，中钢协4月预估全国4月上旬粗钢日均产量212.39万吨，旬环比增长2.51%。总体来看尽管当前多数钢铁企业已处于盈亏平衡甚至略有亏损的状况，但钢厂减产并不明显，产能释放继续保持在高位，市场资源供应压力仍相当大。
	图表 4：国内粗钢产量
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 来源：国金期货研究所  WIND


3.4 社会库存连续下降
截至上周摸国内钢材市场库存总量2078.29吨，环比下降2.21%。截至上周五，螺纹钢为989.15万吨，周环比下降3.19%。
	图表 5：全国社会钢材库存
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 来源：国金期货研究所  WIND


3.5 下游动态
今年1～3月份，全国铁路完成基本建设投资545.1亿元，同比增加119.2亿元、增长28.0%。铁路建设保持了加快推进的良好态势。3月14日中国铁路总公司成立后，在实施铁路改革的过程中，精心组织、科学有序推进铁路建设，围绕完成全年5200亿元基建投资计划和5200公里新线投产目标，全面梳理年内拟开通项目和在建重点项目进展情况，集中建设优势资源，加强现场施工组织，保证在建项目施工进度按计划工期推进。
构建大交通格局，交通运输部正调整和完善综合交通运输规划，统筹铁路、公路、水路、民航发展，发改委正在研究制定“城市群综合交通网规划方案”。专家测算，“十二五”后三年，铁路、公路、港口、机场的投资规模或在4万亿左右。
国家统计局发布的3月份全国70个大中城市住宅销售价格统计数据显示，新建商品住宅价格环比上涨的城市有68个，比2月份增加了2个，同比上涨的城市有67个，比2月份增加了5个;二手住宅价格环比上涨的城市有66个，与2月份相同，同比上涨的城市有59个，比2月份增加了10个。
3.6 国际钢价弱势运行
上周国际钢市弱势运行。CRU国际钢价综合指数为175.0，周环比持平。上周CRU扁平材指数为165.3，周环比持平；CRU长材指数为194.5，周环比持平。
	图表 6： CRU国际钢价指数
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 来源：国金期货研究所  WIND


4、交易行为分析及策略：
4.1 持仓成交分析
从成交量和持仓量来看，成交量放大，持仓量无明显变化，反应多空双方歧义不大，行情继续延续弱势。
	图表 7：持仓成交分析
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  来来源：国金期货研究所  WIND


4.2  k线分析

从周K线来看，收下影下的实体中阴线，行情经过震荡后继续下跌，虽然出现影线，但下行力度较强，后期还需确认前期底部，结合均线来看，5周均线向下运行下穿所有长周期均线，下跌动能较大，行情近期处于跌势。
	图表 8：螺纹RB1310合约周线图
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4.3资金分析

截止到前一周周五，市场活跃度为2.66，活跃度放大，行情进入拓展期。（我们认为当活跃度在0.5以上的时，市场资金流动较快，参与热情高，可以形成较好投机气氛，适合投机资金入场，当活跃度在0.5以下时，市场资金流动缓慢，参与热情低，适合套保企业套保）
	图表 9：资金纵向分析
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  来源：国金期货研究所  WIND


5. 行情预测及操作策略
上周现货方面，小幅下跌，全国下跌幅度在20-60元之间。主要原因，下游需求虽然保持较快增长，但国内供应量增速较快，同时期市下跌幅度较大。钢厂方面，本周上半周钢厂对出厂价格进行调整的钢厂不多，少数钢厂根据订单情况对出厂价格小幅调整。随着本周后半期钢价的加速下跌，各地市场价格与钢厂价格倒挂的现象再度加剧，后期钢厂价格将面临较大的下调压力。生产方面，中钢协预估全国粗钢日产量为212.4万吨，旬环比增2.5%，创历史新高。上周，公布的一季度经济数据全面低于预期，国内步入弱复苏阶段，从政府态度来看，基本满意，暂无刺激政策退出，前期市场预期的城镇化会议也没有进一步召开的信息，宏观层面较为平淡。目前，虽然社会库存减少，以及需求有所好转，但钢厂供给持续加大，随价格反弹压制明显，虽然需求旺季的结束，在没有政策的推动下，价格难以有明显反弹。因此建议投资者以弱势滚动操作为主。
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外部环境利空 螺纹延续跌势





涨跌幅：


螺纹钢期货周涨跌幅：-3.96%










































































观点：


螺纹库存有所下降，但差能创历史新高，加上外部环境较差，行情延续跌势。
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近期投资要点：





1.关注城镇化政策的推进





2.关注去库存化的持续性
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