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一、 周度行情回顾
1. 内盘

上周由于“五一”小长假休市，实际交易时间只有两日。5月2日，期金1312主力合约收于一根带下影线的小阴线，期银1306收于一根带上下影线的小阳线，3日期金收于一根带短上影线的小阳线。期银收于一根带短脚的小阳线。截至上周收盘，沪金1312合约报295.41元/克，成交127,182手，持仓增加9,322手至87,196手。沪银1306盘末报价4854元/克，累计交易445,394手，持仓量减少5,156手至119,630手。
	图表1：沪金1312日线
	
	图表2：沪银1306日线
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2. 外盘
	图表3：COMEX期金1306日线
	
	图表4：COMEX期银1307日线
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COMEX期金主力上周窄幅震荡，5个交易日中三天上涨，周末收盘报1470.5美元/盎司，周度累计涨幅1.16%，成交共计727,717手，较先前一周减少21.41%，持仓量微跌2191手，至248,523手。期银主力合约移向七月，走势与黄金基本相同，但日内波动幅度较大，上周开盘报24.10美元/盎司，周五收盘报每盎司24.01美元，累计涨幅0.93%，成交量为228,206手，较前一周激增32.53%，持仓增加11,468手至79,060。
二、宏观消息
· 时隔10月，欧洲央行再度降息
5月2日，欧洲央行宣布下调基准利率25个基点至0.50%，下调边际贷款利率50个基点至1.00%，存款利率维持零不变。

在之后的新闻发布会上，欧央行行长德拉吉表示，疲软的经济信心延续至今年春季；中期通胀压力较低，通胀预期仍然稳定，风险大致平衡；货币政策立场将在需要的时候一直保持宽松。

在答记者问中，德拉吉回避了是否会进一步降息或降低存款利率的问题，他重申欧洲央行还在需要的时候出去更多行动，欧洲央行对负利率持“开放态度”，并在技术上已做好准备。
消息发布后，市场流动性增加，黄金价格攀升，COMEX期金6月合约最高触及1472.9美元/盎司；但是由于欧元走弱，美元走强，导致以美元标价的黄金价格涨幅受限。

· 美国4月非农数据亮丽，失业率同步下滑
美国劳工部上周五公布的数据显示，美国4月非农就业人数增幅略超预期，此前两个月的数据大幅上修，且失业率进一步下滑，创2008年12月以来的新低，为美国劳工市场增添了靓丽的一笔。数据显示，美国4月非农就业人数增长16.5万人，预期增长14.5万人；4月失业率为7.5%，预期为7.6%；3月非农就业人数修正后为增长13.8万人，初值为增长8.8万人；2月修正为增长33.2万，创2010年5月来新高，初值增26.8万。
较好的就业数据排除了美联储将继续扩大宽松政策的可能性。数据出台后，黄金随即加速下跌；美元兑日圆急速上涨近130点，逼近100关口；美股大幅高开，标普500指数涨至历史新高。
此外，非农前一日公布的美国4月27日当周初请失业金人数下降1.8万人，至32.4万人，创下08年1月以来新低。

三、行业新闻
· 伊斯坦布尔交易所5月2日公布的数据显示，世界最大黄金买家之一土耳其4月黄金进口量超过2008年8月以来每个月的水平，因金价跌至两年低位导致该国黄金需求激增。

数据显示，土耳其4月黄金进口量跳升至45.49吨，超过3月进口量18.26吨的两倍。而该国2012年全年黄金进口量为120.78吨。

土耳其不是主要的黄金生产国。2011年，该国为黄金、珠宝和贵金属净进口国，但2012年倾向变为一个净出口国，因该国开始将数以亿计美元的黄金运送到伊朗。

作为伊朗最大的天然气消费者，土耳其用里拉从伊朗购买能源，因为西方国家针对伊朗具有争议的核计划所采取的制裁行动使伊朗无法接收美元或欧元形式的货款。伊朗在收到土耳其支付的里拉之后，用其在土耳其当地购买黄金。

· 美国商务部5月2日公布的数据显示，美国3月纯度不低于99.95%、未加工、非货币黄金进口量为4,235,561克，较2月的4,041,812克增加4.8%，较上年同期的5,204,022克减少18.6%。美国3月出口黄金60,793,123克，较2月的49,222,663克增加23.5%，较上年同期的38,226,921克增加59.0%。数据还显示，美国3月未加工银条进口量为332,213,417克，较2月的354,210,985克减少6.2%，较上年同期的357,227,689克减少7.0%。美国3月白银出口量为19,960,097克，较2月的11,100,637克增加79.8%，较上年同期的33,760,122克减少40.9%。
· 瑞银集团4月30日表示，黄金和黄金ETF正继续从近期大跌中反弹，不过依然对贵金属不那么乐观。将今年黄金和白银预估价分别调降至1600美元和29美元。

瑞银调降了今年黄金均价预估值1600美元/盎司，并将2014年黄金均价预估从1700美元调降至1625美元。

该行分析师Brian MacArthur称：“投资者情绪在近几周遭受严重打击，金价因美联储成员的评论凸显更早退出QE的风险，及对全球经济更为乐观的情绪削减了黄金的避险魅力，金价重挫。”

他并表示，当实物金需求已经逐渐走高，可能为金价提供坚实支撑，投资情绪将最终决定金价能否从目前水平走高。

瑞银并将2013年白银目标价从32.3美元削减至29美元。
四、资金
	图表5：CFTC黄金非商业持仓 
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	来源：国金期货研究所


	图表6：CFTC银非商业持仓 
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	来源：国金期货研究所


据CFTC公布数据显示，4月30日当周COMEX期金总持仓增加6,013手至421,087手，非商业持仓减持期金投机性净多头7,203至97,052手。30日当周COMEX期银总持仓减少15,493至143,477手，非商业持仓减持投机性净多头2,811手至12,190。

4月29日当周SPDR黄金ETF持仓共计流出17.44吨或1.61%，至1065.61吨；累计持仓已触及2009年9月以来最低水平。 4月29日当周SLV白银ETF增持38.97吨或0.37%，至10431.39吨。
	图表7：黄金ETF持仓量变化
	
	图表8：白银ETF持仓量变化
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五、后市展望
全球经济增速放缓，制造业相关数据甚为明显。美国就业形势好转暂时排除美联储继续扩大宽松政策的可能。美国股市屡创新高限制贵金属反弹力度。技术面上金银仍处於弱势，黄金在300阻力线以下运动。总体来看，本周金银或将继续于区间范围内运动，操作上仍以观望为主或轻仓短线操作。本周需重点关注的数据包括澳大利亚5月央行利率决议、中国4月CPI和PPI、英国5月央行利率决议及资产购买规模。
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品种涨跌幅：





沪金主力合约涨跌幅：-0.25%


沪银主力合约涨跌幅：-0.63%





COMEX期金主力合约：+1.16%


COMEX期银主力合约：+0.93%


 





备注：涨跌幅统计区间为13年04月29日至截稿日
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