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1.螺纹钢期货行情回顾
上一交易周螺纹主力合约RB1401合约报收于3817元/吨，较前一周上涨0.16%，持仓为155.37万手，成交量844.34万手。影响上周主要因素包括：第一，下游订单变化不大，需求总体稳定；第二，建筑钢材社会库存量持续下降；第三，中钢协预估全国粗钢日均产量214.37万吨，旬环比上升2.84%。；第四，汇丰8月PMI初值50.1，中国经济复苏态势延续。
	图表1：螺纹钢主力合约
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2. 市场焦点
2.1  汇丰8月PMI初值50.1 
8月汇丰中国PMI制造业初值50.1，重返50枯荣线上方，创4个月内最高水平，此前市场预期48.3，7月终值47.7。汇丰制造业PMI在连续三个月徘徊在收缩区间后8月反弹至50.1，并创下2010年8月以来最大升幅。新订单及产出回升拉动制造业活动重回扩张区间。此前出台的稳增长政策初步显效，企业开始回补库存。但外需疲弱仍持续。8月汇丰制造业PMI初值重回50以上显示经济企稳。预计8月工业增加值可能继续小幅回升。。
2.2  国务院批准设立中国（上海）自由贸易试验区
国务院正式批准设立中国(上海)自由贸易试验区。试验区范围涵盖上海市外高桥保税区、外高桥保税物流园区、洋山保税港区和上海浦东机场综合保税区等4个海关特殊监管区域，总面积为28.78平方公里。
2.3 7月金融机构外汇占款减少244.74亿元 
7月末金融机构外汇占款余额为273642.72亿元，较6月末的273887.46亿元减少244.74亿元，为连续2个月出现减少。6月外汇占款余额较5月减少412.05亿元，为2012年11月以来外汇占款新增量首次为负。今年1-7月新增外汇占款1.51万亿元，月均增加2158亿元。
2.4  伯南克缩减QE规模时间表获广泛支持
美联储于北京时间8月22日凌晨发布了7月份货币政策制定会议纪要。FOMC会议纪要显示，伯南克缩减QE规模的时间表获得了广泛的支持，并认为在7月份会议上宣布缩减QE时机尚不成熟。 纪要称，有些美联储理事表示，美联储可能需要在不久以后就开始缩减“量化宽松”计划。美国联邦公开市场委员会几乎所有委员都一致认为，现在就对资产购买计划作出改变可能还不合适。
3.市场综述：

3.1现货价格小幅落
上周现货市场小幅回落。截至上周五，全国主要市场Ф6.5mm高线和Ф20mm螺纹钢平均价格分别为3613元/吨和3642元/吨，较前一周分别下跌25元/吨和下跌32元/吨。
	图表 2：上海钢材现货价格走势

	[image: image2.png]M M M M
5 3 3 3
8 g IS 2
3 5 £ IS
= = = =
g g g g

—— {1222 HRBA00 20mm: £ —— N1E:LH7:6. :EiE

— NERELREAT MM EE i

RS E20mm EE

—ff

NTE45LRELOMM: LiE



 来源：国金期货研究所  WIND


3.2原材料价格高位震荡
上周国内原料市场成交并未受到钢价回落的影响，前期一直观望的部分大中型钢厂加大补库力度，原料市场价格总体高位震荡，部分低价资源继续补涨。其中，钢坯价格回落。截至上周五，唐山普碳方坯出厂价较上周五下跌50元至3180元/吨，20MnSi方坯为3300元/吨；邯邢地区普碳方坯出厂价下跌40元至3180元/吨。废钢价格先涨后跌。其中，江苏地区大中型钢厂采购价普遍上调70-80元，中废（6-10mm）价格达到2630-2680元/吨，精炉料为2730-2750元/吨，下半周后随着钢价回落，个别中小钢厂采购价下调30-40元。焦炭市场稳中有涨。其中，山西地区一级冶金焦（A<12.5%,CSR>60）车板价上涨20元至1230元/吨左右，二级冶金焦出厂价1100元/吨左右，市场成交转好，部分低价资源累计涨幅已达100元。内矿价格相对稳定，截止本周五，河北唐山地区个别钢厂66%铁精粉采购价略跌10元至1060-1070元/吨（现款）；邯邢地区钢厂对大型矿山采购价稳定在1270-1300元/吨，对地方矿山采购价保持1170-1190元/吨（现款）；港口现货矿价格小幅波动，成交相对清淡，价格略跌5-10元，PB粉矿935-950元/吨，58%杨迪粉矿850-870元/吨，火箭特粉830-840元/吨，63.5%巴西粗粉970-980元/吨，块矿资源较为紧张。外盘价格略跌1美元，澳大利亚PB粉矿137-138美元/吨（CIF），65%巴西粉矿146-147美元/吨（CIF）。。
	图表 3：铁矿石价格
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 来源：国金期货研究所  WIND


3.3钢厂调价谨慎、产能出现反弹
钢厂方面，周国内钢价出现松动，钢厂出厂价格调整也趋于谨慎，华东地区以旬定价的沙钢、永钢、中天等钢厂对8月下旬价格继续谨慎小涨，紧贴市场定价的北方、中南地区部分钢厂出厂价格则小幅下调。从钢厂生产情况来看，8月上旬预估全国日均产量214万吨，环比上升2.7%。如果后期国家在环保治理方面力度不能进一步增强，国内钢材市场供应压力将会逐步加大。。
	图表 4：国内粗钢产量
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 来源：国金期货研究所  WIND


3.4 社会库存继续下降
截至上周末国内钢材市场库存总量1475吨，环比下降0.32%。截至上周五，螺纹钢为616.72万吨，周环比下降0.44%。
	图表 5：全国社会钢材库存
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 来源：国金期货研究所  WIND


3.5 下游动态
  8月20日，黄山至杭州铁路工程变更环境影响报告书将结束公示。和2010年的第一次环评相比，这次在站点、时速等部分方面有变更。整个工程有望2018年完工。据悉，黄杭铁路东起杭州南（萧山南），西至黄山北站，为客运专线。全线长265.244公里，其中安徽境内80.496公里。工程总投资调整为367.93亿元，比原方案少2.51亿元。
2013年以来，新疆维吾尔自治区续建、新开工交通项目建设进展顺利，1至7月份，自治区交通行业累计完成固定资产投资228.4亿元，同比增长59.3%。其中：铁路95.54亿元、公路129.26亿元、民航3.4亿元、邮政0.2亿元。
国家统计局18日发布“2013年7月份70个大中城市住宅销售价格变动情况”显示，与去年同月相比，70个大中城市中，新建商品住宅价格上涨的城市有69个，最高涨幅为北京的18.3%。二手住宅价格同比上涨的城市有67个，领涨的依然是北京，涨幅为15.3%。
3.6 国际钢价保持坚挺
上周国际钢市保持坚挺。欧洲地区夏休即将结束，随着用户重返市场，预计后期成交将好转，市场价格也将上涨。美国薄板市场继续保持稳定，中厚板价格小幅上涨，螺纹钢出现走弱继续。亚洲市场保持坚挺，东南亚进口市场暂时保持平稳，韩国浦项本周上调热卷现货价格，日本市场需求复苏，市场稳中趋涨。总体上判断，短期内国际钢材市场仍然保持强势。。
	图表 6： CRU国际钢价指数
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 来源：国金期货研究所  WIND


4、交易行为分析及策略：
4.1 持仓成交分析
从成交和持仓量来看，持仓量减持，持仓量维持低量，说明空方筹码松动，下跌欲望不强，同时多方推动热情不高，预计有调整需求。
	图表 7：持仓成交分析
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  来来源：国金期货研究所  WIND


4.2  k线分析

从周K线来看，收带上下影线的小阳线，表明上涨力缩小，上方出现阻力，结合前期走势来看，价格在即将触碰布林线的上轨，价格遇到阻力，预计后期走势出现将会出现调整，在择机试探上方阻力，总体还是偏涨。
	图表 8：螺纹RB1401合约周线图
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4.3资金分析

截止到前一周周五，市场活跃度为1. 24，活跃度减小，行情进入延续期。（我们认为当活跃度在0.5以上的时，市场资金流动较快，参与热情高，可以形成较好投机气氛，适合投机资金入场，当活跃度在0.5以下时，市场资金流动缓慢，参与热情低，适合套保企业套保）
	图表 9：资金纵向分析
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  来源：国金期货研究所  WIND


5. 行情预测及操作策略
上周现货整体小幅调整，华东地区略有下跌，主要因素在于成交一般，贸易商出货力度加大。上周公布的汇丰PMI初值高于市场预期，并站在枯荣线上方，对市场形成一定提振。目前，政府态度以及政策已经从调结构让位于保增长，基建项目的力度有所加大，并且要求铁路总公司加大铁路投资，钢铁市场信心得到提振，但是由于产能反复，对价格起到遏制作用，但总体来看供求矛盾有弱化趋势，预计价格会以震荡走强的方式运行。建议投资者逢低介入多单。
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短期上涨乏力 价格震荡为主
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螺纹钢期货周涨跌幅：+0.16%










































































观点：


政策落实尚待时间，价格短期震荡为主。
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近期投资要点：





1.关注需求变化





2.关注9月份美国量化宽松态度
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