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1.螺纹钢期货行情回顾
上一交易周螺纹主力合约RB1405合约报收于3591元/吨，较前一周下跌1.91%，持仓为160.18万手，成交量821.29万手。影响上周主要因素包括：第一，钢材消费进入淡季，北货南运迹象明显；第二，建筑钢材社会库存量继续下降；第三，10月份粗钢日均产量分别为209.9 万吨，环比下降3.7%；第四，十八届三中全会公布《中共中央关于全面深化改革若干重大问题的决定》。
	图表1：螺纹钢主力合约
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	来源：国金期货研究所 WIND


2. 市场焦点
2.1  11月12日中共十八届三中全会正式闭幕 
11月12日中共十八届三中全会正式闭幕。本次会议发布的公报提出了“全面深化改革”的核心精神，强化了各领域为深化改革而需着重的发展方向，其中土地制度、自贸区建设、文化体制改革及生态文明建设、财税体制改革等成为热点。公报特别指出，经济体制改革是全面深化改革的重点，核心问题是处理好政府和市场的关系，使市场在资源配置中起决定性作用和更好发挥政府作用。
2.2  央行：2013年10月金融统计数据报告
10月末，广义货币(M2)余额107.02万亿元,同比增长14.3%，分别比上月末和去年同期高0.1个和0.2个百分点；狭义货币(M1)余额31.94万亿元,同比增长8.9%，与上月末持平，比去年同期高2.8个百分点；流通中货币(M0)余额5.56万亿元,同比增长8.0%。当月净回笼现金897亿元。当月人民币贷款增加5061亿元，同比多增7亿元。
2.3 能源局：10月份全社会用电量同比增长9.5%
11月14日，国家能源局发布10月份全社会用电量等数据。 10月份，全社会用电量4375亿千瓦时，同比增长9.5%。 1-10月，全国全社会用电量累计43825亿千瓦时，同比增长7.4%。
2.4 欧洲经济第三季度环比增长0.1% 
欧盟统计局14日发布的初步统计数据显示，欧元区国内生产总值(GDP)今年第三季度环比增长0.1%，同期欧盟GDP环比增长0.2%，均为连续第二个季度增长。 欧债危机爆发以来，欧洲经济形势持续低迷，欧元区经济直到今年第二季度才环比增长0.3%，为2011年第四季度以来首次增长。
3.市场综述：

3.1现货价格震荡调整
上周现货市场震荡调整。截至上周五，全国主要市场Ф6.5mm高线和Ф20mm螺纹钢平均价格分别为3537元/吨和3567元/吨，较前一周分别下跌6元/吨和下跌7元/吨。
	图表 2：全国现货均价走势
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 来源：国金期货研究所  WIND


3.2原材料市场观望明显
上周国内市场原料价格涨势趋缓，普氏62%粉矿价格达到136.25美元/吨，较前一周末上涨0.75美元/吨，钢坯、废钢价格小幅下跌，焦炭部分地区还是维持涨势。原材料市场开始出现观望。
	图表 3：普氏指数
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 来源：国金期货研究所  WIND


3.3钢厂上调价格、产能保持回落
建筑钢材厂家上周主要是华东地区主导钢厂出厂价格全面上调，其他区域钢厂调价不多，其中沙钢、永钢、中天等钢厂对11月中旬出厂价格上调了30-100元/吨不等，河北钢铁对11月中旬指导价格上调70元/吨。当前各区域主导钢厂的出厂价格与市场价格相比持平或略低，随着年底订货阶段临近，钢厂总体操作较为稳健，确保和代理户关系的稳定。
10月份粗钢日均产量分别为209.9 万吨，环比下降3.7%。当前钢铁行业正面临环保治理、淘汰落后产能等诸多政策压力，加上四季度国内钢厂相继进入年度集中检修期，年内粗钢产量释放仍有望维持低位，钢材供应压力有所减弱。
	图表 4：国内粗钢产量
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 来源：国金期货研究所  WIND


3.4 社会库存继续下降
截至上周末国内钢材市场库存总量1369.69吨，环比下降0.46%。截至上周五，螺纹钢为520.08万吨，周环比下降0.78%。
	图表 5：全国社会钢材库存
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 来源：国金期货研究所  WIND


3.5 下游动态
近期，中国铁路总公司发布了“2013年1~10月全国铁路主要指标完成情况”，今年前10个月，铁路固定资产投资为4292.69亿元。最后两个月，铁路投资必须以每月超过千亿的速度，才可能完成今年的投资任务。10月铁总完成了全年固定资产投资额度的65.04%，基建投资完成全年计划的72.35%。照此推算，铁总要保证完成任务必须在最后两个月完成超过2000亿元的投资，平均每月投资额将不少于1153.66亿元。而今年前三季度月均完成额为429.27亿元，余下两月的月投资额将是这一数据的近3倍。
11月8日上海市房管局发布的 《进一步严格执行国家房地产市场调控政策相关措施》（以下简称“沪七条”）规定，购买第二套住房的，其首付款比例从不得低于60%提高至不得低于70%及以上；非上海户籍居民家庭购房缴纳税收或社保费年限，从能提供自购房之日起算的前2年内在本市累计缴纳1年以上，调整为能提供自购房之日起算的前3年内在本市累计缴纳2年以上。据21世纪不动产上海区域市场研究部统计，11月前10天上海市新建商品住宅成交面积达50万平方米，同比大幅上升65%，今年9月和10月同期的新房成交量分别为36.4万平方米和24万平方米，这意味着11月上海楼市的开局远远火过“金九银十”。
证券时报统计，包括万科、保利地产、中海地产、恒大地产、碧桂园在内的十大龙头房企中，前10月销售业绩较去年大幅提升，其增幅均在20%至40%之间。其中，中海地产、碧桂园、世茂房地产、融创中国、绿城中国共5家房企前10月已完成年初制定的销售目标。。
3.6 国际钢价小幅上涨
上周国际钢市小幅上涨。CRU国际钢价综合指数为168.06，周环比上涨0.18%。上周CRU扁平材指数为161.07，周环比上涨0.53%；CRU长材指数为183.45，周环比下跌0.41%。
	图表 6： CRU国际钢价指数
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 来源：国金期货研究所  WIND


4、交易行为分析及策略：
4.1 持仓成交分析
从成交和持仓量来看，价格下跌伴随成交量放大持仓增加，多空双方歧义较大，预计短期还将反复，测试底部是否成立。
	图表 7：持仓成交分析
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  来来源：国金期货研究所  WIND


4.2  k线分析

从周K线来看，收实体大阴线，价格反弹受阻，继续下跌，结合前期K线来看，价格反弹中位线受阻，继续确认底部，短期来看价格处于弱势，关注底部确认情况。
	图表 8：螺纹RB1405合约周线图

	[image: image8.png]5000

3500




      来源：国金期货研究所  WIND


4.3资金分析

截止到前一周周五，市场活跃度为0.93，活跃度减小，行情进入低迷期。（我们认为当活跃度在0.5以上的时，市场资金流动较快，参与热情高，可以形成较好投机气氛，适合投机资金入场，当活跃度在0.5以下时，市场资金流动缓慢，参与热情低，适合套保企业套保）
	图表 9：资金纵向分析
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  来源：国金期货研究所  WIND


5. 行情预测及操作策略
现货方面，南强北弱的局面开始体现，北方进入消费淡季，市场观望心态较重。上周，十八届三中全会闭幕，会议的核心在于处理好政府与市场关系，使资源得到更有效的配置，但是并无明显的利好政策出台。目前，淡季来临，需求开始减弱，但钢厂产能出现下降，供求继续处于弱平衡状态，考虑到成本因素，价格下跌空间有限，建议投资者近期以日内操作为主。
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淡季需求减弱 价格弱势震荡
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螺纹钢期货周涨跌幅：-1.91%










































































观点：


淡季来临，下游需求减弱，成本支撑明显，价格弱势震荡。
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近期投资要点：





1.关注十八届三中全会决定细则





2.关注汇丰PMI
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免责声明：
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