[image: image1.png]itk

MK T /BE)

HERMEK T/BE)

K T/BE)

i3y

115290

12H28

115290

12H28

115290

12H28

LLDPE

1195012100

1195012100

12000-12200

12000-12250

12300-12550

12300-12550




                                                                                                                                                                                         








二、宏观形势：

美国：
上周首次申领失业金人数31.6万人，预期33万人，前值由32.3万人修正至32.6万人；当周首申失业金人数四周均值下滑7500人，至33.175万人。显示就业市场表现稳健。

美国11月份密歇根消费者信心指数升至75.1，好于预期。10月核心耐用品订单环比下滑0.2%。显示制造业回升动力有所减弱，四季度美国GDP增速预期将小幅走低，仍处于低速增长阶段。
欧元区：
欧元区前景预期好坏参半，法国和荷兰评级遭到下调，西班牙和希腊评级则获得上调。经济景气指数上升至两年多来最高，但是消费者信心指数有所下降，数据表明欧元区经济复苏仍然脆弱。若欧元区经济始终无法得到有力的复苏，欧洲央行或不得不采取行动进一步宽松的政策。
中国：
11月官方制造业PMI为51.4%，环比持平。就分项指数来看：生产指数54.5%，环比升0.1%； 新订单指数52.3%，环比降0.2%； 产成品库存指数47.9%，环比升2.3%； 原材料购进价格指数52.5%，环比回落0.8%。
11月汇丰中国制造业PMI终值50.8，预期50.5，初值50.4。需求偏弱和产成品库存上升，显示短期经济增长面临下行压力。
三、上游原材料:
原油：
上周美国原油库存增加近300万桶，远高于分析师此前预期的增量60-70万桶，这是美国原油库存连续十周增加，为1982年初以来最高纪录，为1930年以来同期最高水平。库欣地区原油库存自8月初以来首次回升到4000万桶上方，已经连续七周增长。美国国内原油产量增加到每天800万桶，为1989年1月份以来最高水平。由于美国原油产量增加，减少了对进口原油依赖性，过去的一周，美国原油进口量减少了100万桶。
利比亚局势继续恶化，油田和港口工人因薪金问题而罢工，导致该国石油出口量急剧下降，威胁欧洲冬季需求高峰市场供应。然而伊拉克石油出口量恢复，伊朗核问题缓解，有望抵消利比亚造成的担忧。短期看美油下跌空间已不大，布油和美油的价差未来存在缩窄的要求。
四、行业基本状况：
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福建联合预计12月11日开始生产LLDPE，神华包头12月3日转产HDPE，因此本月国产供应增加不到5000吨，影响非常有限，且目前石化库存压力不大，短期内货源供应依然偏紧。周一国内PE市场价格华东、华南小幅走高，华北价格较为平稳。 午前调整的石化较多，品种主要集中在线性、高压及低压中空、管材等品种。聚乙烯现货继续攀升，再创今年新高。目前国内LLDPE主流价格华北、华东在12000-12200元/吨，华南在12300-12500元/吨。
PTA:
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12月对二甲苯ACP合约价未达成：埃克森美孚、出光兴产及韩国双龙对二甲苯12月ACP倡导价均在1470美元/吨，日本吉坤一直未发布12月ACP倡导价。最终，12月对二甲苯ACP再度流产。
PTA生产商亏损比较普遍，但为了抢占合约市场份额，PTA生产商开工负荷提升至85%附近，且近期暂无检修停车计划，现货供应将有所增加。终端需求低迷，下游聚酯市场价格重心继续走低，多数产品继续优惠促销，且需求有继续萎缩的势头。短期观望心态较浓，预计盘整格局依旧。PTA现货小幅走高，报盘7350元/吨附近送到，零星递盘7280-7300元/吨附近送到，商谈大致7280元/吨附近自提，有大单成交在7310、7320、7350元/吨送到，递盘价格小幅跟进，动递盘稀少，实盘仍清淡。
甲醇：
上周国内甲醇整体装置开工负荷在58.48%，与上周相比下滑2.89%；西北地区装置开工负荷在62.09%，较上周下滑7.89%。
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截止11月29日，江苏甲醇库存在18.33万吨，较10月底走高2.67万吨，涨幅在17.05%，较上周持平，涨幅为零。其中太仓阳鸿石化在5.80万吨，长江石化在3万吨，江阴地区在1万吨，南通地区在0.36万吨。整体江苏可流通货源在9.23万吨。宁波地区库存在13.65万吨，较10月底走高0.55万吨，涨幅在4.20%。整体宁波可流通货源在1.24万吨。广东库存在6.35万吨，较10月底走高0.65万吨，涨幅在11.40%。较上周缩减2.95万吨，跌幅在31.72%。缩减明显，广州地区库存在4.15万吨，多数货源集中在少数人手中。总体而言，部分江苏和华南应到进口船货，均推迟至12月上旬，12月份部分地区上旬库存继续提升。
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货紧支撑下，国内甲醇市场继续推高，涨幅在30-130元/吨。上周末，下游陷入观望，但由于进口货持续紧张，山东主要企业检修，江苏地区企业精醇量少等因素支撑下，下游再次进入阶段性采购阶段，受此支撑，山东地区周末至今涨幅在50元/吨左右；安徽市场多在观望，下午定价；另山西集体推涨约70元/吨，厂家出货尚可，货源主发河南，部分发山东、河北；河北则以坚挺为主。华东在内地货与进口货价格不断拉近下，今日早间报盘小涨，且报盘较少，华南则大幅上调，并存在封盘待涨行为，下游寻货困难。
五、本周展望：
L1405：短线震荡偏多，有望挑战11500；
TA1405： 短线低位震荡，上下空间受限；
ME1405：短线强势调整，10日线有望获得支撑。
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甲醇和塑料受供应偏紧支撑，PTA受制于需求





一、本周观点:


L1405：短线基本面和技术走势支撑期价走高，但短线注意回调风险


TA1405：短线低位震荡走势


ME1405：短线调整，后市偏多
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