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二、宏观形势：

美国：
上周末美国重要的就业数据发布，12月新增非农就业人数7.4万，远低于预期的19.7万，增幅创3年新低，前值为20.3万。同时12月失业率降至6.7%，创金融危机以来新低，前值为7%。12月劳动参与率降低至62.8%，上月为63%，本月劳动参与率延续了1999年以来的下行趋势。劳动参与率降低的主要原因是婴儿潮时期的人开始进入退休阶段，逐渐退出劳动力市场和年轻一代因教育年龄增加而晚进入劳动力市场所致。
本月非农就业数据远低于预期主要是由于近期极度寒冷的天气导致27.3万人没有参加工作。另外非农就业数据也和之前发布的ADP就业数据存在相悖的地方，因此就业形势需要参考之后的修正数据和未来1-2个月 份的数据进行判断。预计美联储1月份缩窄QE的计划不会受到影响。
欧元区：
上周欧元区受欧债危机影响较大的几个国家借债成本出现下滑。西班牙、葡萄牙、希腊和爱尔兰等国家的国债收益率均出现下跌，西班牙10年期国债收益率跌至3.8%，葡萄牙跌至5.4%，希腊则跌至7.8%，均创出金融危机以来的新低。反应出市场对欧元区经济复苏的信心得到提升以及欧央行为应对通缩风险采取进一步行动的预期。
欧元区11月零售销售年率增长1.6%，月率增1.4%，均远好于预期。显示出经济向好的一面，但失业率仍表现滞后，11月失业率继续维持在12.1%的高位，年轻人失业率更高达24.2%，这一状况或许会延续到年中，才会出现改善。
中国：
中国12月出口同比增4.3%，低于预期的5%，前值增12.7%；进口同比增8.3%，好于预期的5%，前值增5.3%。去年全年出口增长7.9%，进口增长7.3%。进出口全年增长7.6%，低于目标的8%。12月出口回落主要受季节性和去年基数较高影响，总体看进出口依然保持平稳低速增长态势，全年贸易额达到4.16万亿美元，首次突破4万亿美元大关。出口对经济的拉动进一步降低。
三、上游原材料:
原油：
上周末，伊朗和欧盟代表就实施去年11月达成的临时核协议达成一致。临时协议预计将于1月20日正式启动。伊朗可以豁免70亿美元制裁。另外，伊朗正与俄罗斯协商以石油换商品，计划每日交易石油50万桶，将使得石油出口量增加至150万桶左右，增加石油市场供应压力。
上周北海Buzzard油田出现短暂故障，正在恢复。伊拉克一输油管道被武装袭击也造成市场紧张。
美国原油产量增加到24年来最高水平，上周库欣地区原油库存增加100万桶。近期美国寒冷的天气也未能支撑油价，随着天气转暖，需求将会出现回落。供大于求之下，油价进一步承压。
四、行业基本状况：
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周初PE市场再度走低，下跌品种主要集中在线性。三大区均下调线性出厂价格，幅度在100-150元，各地市场报价亦纷纷走低；高压未有调整，整体变动不大；低压部分品种因行情不佳窄幅下挫。节日因素开始显现，部分贸易商开始主动降低库存，但下游需求偏淡，备货较少，对后市信心不足，成交情况并不乐观。当前线性主流价格在11700-12000元/吨。
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临近春节，下游聚酯市场采购整体偏低，贸易商心态悲观，交投略显僵持。进口PTA现货市场行情僵持，台湾船货及保税货报盘975美元/吨，零星递盘965美元/吨，商谈大致970美元/吨，韩国一线船货及保税货报盘970美元/吨，零星递盘965美元/吨，商谈大致970美元/吨附近，商谈价在970-985美元/吨。整体而言，现货市场成交乏力。华东PTA现货市场行情清淡，报盘6950元/吨附近送到，递盘6850元/吨附近送到，商谈大致6850元/吨自提，有成交在6880元/吨、6900元/吨送到，供过于求下，市场心态不佳，交投清淡，部分商家已逐渐进入假期状态。
甲醇：
截止上周末甲醇整体装置开工负荷在59.60%，较上周上涨1.51%，西北地区装置开工负荷在65.89%，较上周上涨0.05%。
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截止1月10日，江苏甲醇库存约16.92万吨，较上周库存下跌0.75万吨，跌幅在4.24%。整体江苏可流通货源在6.71万吨。宁波库存约13.33万吨，较上周走高2.81万吨，涨幅在26.71%。整体可流通货源在0.93万吨。广东库存约9万吨，较上周走高1.90万吨，涨幅在26.76%。本周天津，武汉往江苏和华南地区发送国产货源居多，因此江苏和华南受到国产货打压明显。
周一山东、河北、安徽、华东等地甲醇价格小幅走高20-50元/吨。山东南部主要企业装置停车，尚未恢复，当地下游部分备货，出货出现好转，价格上涨幅度不大；河北主要下游甲醛陆续停车，开工仅三成左右，成交难度较大；山西、河南等地盘整为主。华东港口小幅推涨，表现惜售，华南出现窄幅反弹。西北目前库存低位，个别负库存，宁煤烯烃负荷提升，本周有望减少放量。另外，河北唐山甲醇制芳烃项目投产竞标，本周计划大量采购。受此支撑，西北部分企业表示本周新价将小幅推涨，在运费走高西北新价上调支撑下，本周甲醇市场存在反弹空间。
五、本周展望：
L1405：短线跌破关键位置，后市震荡走低；
TA1405： 短线反弹失败，7000支撑不保；
ME1405：短线企稳反弹，阻力位3000附近。


能源化工报告





2014年01月13日





买入





能源化工周报











节日因素显现，下游需求萎缩





一、本周观点:


L1405：短线跌破均线和11000，后市偏空


TA1405：短线空头市场，反弹乏力，后市偏空


ME1405：短线企稳反弹，3000附近有阻力
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